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1. Bericht des Prdsidenten des Verwaltungsrates

Das beste Jahr unserer Unternehmensgeschichte

Geschatzte Aktiondrinnen und Aktiondre

Seit langerer Zeit dUrfen wir uns jedes Jahr aufs Neue Uber bessere Abschlusszahlen freuen.
Im Berichtsjahr 2013 konnten wir erneut in jeder Beziehung ein Rekordergebnis erzielen.

Mit CHF 3.15 Mio. liegt der konsolidierte Reingewinn 29 % héher als im Vorjahr und erstmals

in unserer Unternehmensgeschichte Uber drei Millionen. Parallel dazu waren wir in der Lage,
das Fremdkapital um funf Millionen Franken zu reduzieren. Als Folge davon stieg unsere Eigen-
kapitalquote von 26 % auf 29 %. Durch die bewusste zeitliche Staffelung und den kontinuierli-
chen Abbau unserer Bankdarlehen kénnen wir allfdllig steigenden Fremdkapitalzinsen gelas-
sen entgegenblicken.

Sémtliche Unternehmensbereiche — d.h. Bader/Wellness, Medizin und Hotellerie/Gastronomie —
haben sich im Berichtsjahr gut entwickelt und alle Betriebe schreiben schwarze Zahlen. Speziell
hervorheben méchte ich jedoch die grossen Fortschritte, die wir mit der Salina Medizin AG ge-
macht haben. Trotz grossem Kosten- und Konkurrenzdruck konnten wir in den letzten Jahren
unsere Ergebnisse in diesem Bereich kontinuierlich verbessern und unsere regionale Marktpo-
sition nachhaltig ausbauen.

Es hat sich im Berichtsjahr erneut gezeigt, dass die vor einigen Jahren beschlossene Vorwadrts-
strategie und die darauf basierenden grossen Investitionen richtig waren und sind. Wir haben
erfolgreiche Jahre hinter uns und es gibt keinen Grund, weshalb die kommenden Jahre nicht
ebenso erfolgreich sein sollten. Es macht grosse Freude, an der Spitze eines solchen Unterneh-
mens zu stehen!

Ich mochte allen unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur das wiederum weit Uberdurch-
schnittliche Engagement im vergangenen Geschdaftsjahr von Herzen danken. Mein Dank geht
aber auch an unsere Kundinnen und Kunden und speziell an Sie — geschatzte Aktiondrinnen
und Aktiondre — fur Ihre Treue gegentber dem Parkresort Rheinfelden.

Unser Unternehmen hat ein Rekordjahr hinter sich. Auch das laufende Geschaftsjahr entwickelt
sich sehr positiv. Von dieser erfreulichen Entwicklung sollen die Aktionére profitieren. Deshalb
beantragt der Verwaltungsrat der Generalversammlung vom 24. Juni 2014 eine gegenUber
dem Vorjahr um 13.6 % hohere Gewinnausschittung von CHF 25.— pro Aktie. Wie schon in den
vergangenen Jahren beantragt der Verwaltungsrat, die Hdlfte der Dividende aus Agio (Kapital-
einlagen) auszuschitten. Dieser Teil der Dividende wird den Aktiondren somit einkommens-
sowie verrechnungssteuerfrei zufliessen.

Der Prdsident des Verwaltungsrates

A A=

Dr. Thomas Kirchhofer
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Rheinfelden
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Mit dem Bau der Massagerdume im Frihjahr/Sommer
2014 wird das sole uno um den letzten, noch fehlenden
Angebotsbereich ergdnzt. In funf individuell gestalteten
Doppelbehandlungsrdumen werden ab Oktober unter-
schiedlichste Massagen und Peelinganwendungen an-
geboten - neu auch als Paarbehandlungen. In einem
stilvollen Loungebereich zum Ruhen und Verweilen wird
das Verwdshnerlebnis abgerundet. Eine architektonisch
einzigartige Biosauna mit offener Deckenkonstruktion
ladt ab Herbst all jene Gdste ein, die das Schwitzen bei
gemdssigter Temperatur bevorzugen.



Wellness macht Hunger und Durst. Das Vista Mar verwohnt
die Gaste des Parkresorts mit kleinen Erfrischungen und
Snacks, frischen Salatkreationen und feinen Tagesmenus.
Im Juli 2013 wurden Restaurant und Kiche renoviert sowie
die Gebdudetechnik optimiert. Mit geschwungenen Linien
sowie Farb- und Materialgebung greifen die neue Decke
und die aufféllige Theke im Restaurant die Architektur-
sprache des sole uno auf. Verbesserungen im Bereich der
Kuchentechnik konnten u. a. mit einer neuen Loftung und
einem grosseren Grill erzielt werden.




Komplexe Krankheitsfdlle stehen im Fokus des Salina
Schmerz- und Rickenzentrums (SRZ). Diese werden im
Rahmen eines interdisziplindren Konzeptes behandelt,
das prdventive Massnahmen, exakte Diagnosestellungen
sowie konservative, interventionelle und auch operative
Behandlungsmadglichkeiten umfasst. Zusétzlich stehen
komplementdrmedizinische Therapien und naturlich die
bewdhrte Sole zur Verfugung. FUr die Patienten und Zu-
weiser bietet das SRZ eine effiziente Losung, Erfolge sind
in kUrzerer Zeit moglich, denn oft kdnnen Diagnostik und

. " 3 ("'" - = - Behandlung parallel laufen.
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Herzlich Willkommen béi ArenaVita, dem Premium Fithessstudio.

In den neu gestalteten RGumlichkeiten der ArenaVita
Premium Fitness in Baden-Baden erwartet die Mitglieder
auf zwei Efagen und rund 1500 Quadratmetern ein Fitness-
Center auf hochstem Niveau. Ausgestattet mit modernsten
Trainingsgerdten — zum Teil mit eigenem Bildschirm for
Fernsehen und Internet — steht hier ein grosszugiger Aus-
dauer- und Kraftbereich zur Verfigung. Ergéinzt wird das
individuelle Fitnessangebot durch ein vielseitiges Kurs-
programm. Neben der Nutzung von Caracalla Therme
und Friedrichsbad kann der direkt vom Trainingsbereich
zugdngliche Massageraum, die «WohlfohlOase», exklusiv
von Mitgliedern genutzt werden.




2. Organigramm der Parkresort Rheinfelden Gruppe

3. Tatigkeitsbericht der Parkresort Rheinfelden Gruppe

Verwaltungsrat der Parkresort
Rheinfelden Holding AG

Dr. Thomas Kirchhofer
(Prdsident und Delegierter)
Markus Bisig

Jurg Eichenberger

Barthélemy Helg

Bernd Kannewischer

Dr. Beat Schultheiss

Andreas Steinegger

Revisionsstelle
KPMG AG, Basel
Stefan Inderbinen
(Leitender Revisor)

Geschdaftsleitung

Dr. Thomas Kirchhofer
(Vorsitzender)

Markus Bisig

Sven Malinowski
Cornelia Ochsner
Andreas Steinegger

50%

Park-Hotel am Rhein AG | | CARASANA
Verwaltungsrat: Bdderbetriebe GmbH
Dr. Thomas Kirchhofer Geschdaftsfuhrer:
Jurgen Kannewischer
Dr. Thomas Kirchhofer

Bad Rheinfelden AG Salina Medizin AG
Verwaltungsrat: Verwaltungsrat:
Dr. Thomas Kirchhofer | | Dr. Thomas Kirchhofer

Betriebsleitung:
Sven Malinowski

Betriebsleitung:
Markus Bisig
(Stationdre Reha)
Cornelia Ochsner

Betriebsleitung:
Markus Bisig
Betriebsleitung
in Baden-Baden:

Kapital: CHF 5 Mio. Kapital: CHF 5 Mio.

(Ambulatorium) Simon Rank
Dr. Wilfried Schwab
(Chefarzt) Kapital: EUR 255000

Kapital: CHF 750000
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3.1 Parkresort Rheinfelden Holding AG

3.1.1 Eckdaten der Parkresort Rheinfelden Gruppe

Der konsolidierte Umsatz der Parkresort Rheinfelden Gruppe stieg im Geschaftsjahr 2013 um
CHF 2.84 Mio. oder 6.4 % auf CHF 47.51 Mio. Das Unternehmenswachstum beschleunigte sich
damit deutlich. Das Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) erhéhte sich gegeniber
dem Vorjahr um 5.7 % auf CHF 5.78 Mio. Der konsolidierte Reingewinn konnte gegenUber dem
Vorjahr um 29.4 % auf CHF 3.15 Mio. gesteigert werden. Der konsolidierte Cashflow schliesslich
stieg um gut eine Million oder 14.5% auf CHF 8.0 Mio. S&émtliche genannten Werte — Umsatz,
Betriebsergebnis, Cashflow und Reingewinn — sind Rekordergebnisse seit der Grindung des
Unternehmens.

Bei einem Brandversicherungswert der Sachanlagen von insgesamt CHF 142.7 Mio. reduzierte
sich die Bilanzsumme der Gruppe um 3.3 % auf CHF 86.9 Mio. Das konsolidierte Eigenkapital
erhohte sich gegentber dem Vorjahr um CHF 2 Mio. auf CHF 25.2 Mio., wdhrend sich das kon-
solidierte Fremdkapital um CHF 5 Mio. auf CHF 61.6 Mio. reduzierte. Die Eigenkapitalquote be-
tragt per 31. Dezember 2013 29 % gegenuber 26 % im Vorjahr.

Unser Unternehmen hat wiederum ein erfolgreiches Jahr hinter sich. Auch das laufende Ge-
schaftsjahr entwickelt sich sehr positiv. Von dieser erfreulichen Entwicklung sollen die Aktiondre
profitieren. Deshalb beantragt der Verwaltungsrat der Generalversammlung vom 24. Juni 2014
eine gegenuber dem Vorjahr um 13.6 % hohere Gewinnausschittung von CHF 25.- pro Aktie.
Wie schon in den vergangenen Jahren beantragt der Verwaltungsrat, die Halfte der Dividende
aus Agio (Kapitaleinlagen) auszuschitten. Dieser Teil der Dividende wird den Aktiondren somit
einkommens- sowie verrechnungssteuerfrei zufliessen.

Die Details der Konzernrechnung finden sich in Kapitel 4.

7% Ertragsstruktur 7% 25, Kostenstruktur
10% o
40%
23% ‘ Badbetrieb 40% 29% ‘ Personalaufwand 45%
Medizinische Leistungen 30 % 4% h Betriebsaufwand 25%

7% Finanzaufwand/Miete 7%
® Verwaltungsaufwand 4%
@ Steueraufwand 2%

Logement und Restauration 23 %
® Ubrige Ertrage 7%

30% w @ Abschreibungen/Ruckstellungen 10%
@ Konzerngewinn 7%
Personalbestand 2013 2012
Parkresort Rheinfelden Holding AG 1N n
Bad Rheinfelden AG 130 124
Salina Medizin AG 13 104
Park-Hotel am Rhein AG 106 105
CARASANA Bdderbetriebe GmbH 150 157
Total 510 501



3.1.2 Leistungsentwicklung

Die Parkresort Rheinfelden Holding AG ist eine typische Management-Holding, d.h. die
Muttergesellschaft Gbernimmt wichtige Managementaufgaben fur die ganze Gruppe.

Alle Entscheidungen ausserhalb des Tagesgeschaftes werden auf Stufe der Holding gefallt.

3.1.3 Erfolgsrechnung

In Folge einer reduzierten Gewinnausschuttung der CARASANA Bdderbetriebe GmbH redu-
zierten sich die Ertréige der Holding gegentber dem Vorjahr um 9.3 % auf CHF 3.1 Mio. Der
Betriebsaufwand der Holding konnte um 3.0 % gesenkt werden. Der Reingewinn reduzierte
sich in der Folge um 22.6 % auf CHF 694'038.35.

4% 2% Ertragsstruktur Kostenstruktur

22% 54%
24% Dividenden Tochtergesellschaften 72 % Personalaufwand 54 %
Honorare Tochtergesellschaften 24 % Verwaltungsaufwand/EDV 15%
Diverses 4% 7% . Zinsen/Mieten 2%
2% © Diverses 7%
15% ® Gewinn22%
3.14 Bilanz

Insgesamt reduzierte sich die Bilanzsumme der Gesellschaft im Berichtsjahr um 2.5% auf
CHF 15.9 Mio. W&hrend das Fremdkapital leicht zunahm, reduzierte sich das Eigenkapital leicht,
die Eigenkapitalquote bleibt mit 93.4 % praktisch konstant.

79, 3% Beteiligungen
45%

Bad Rheinfelden AG 45%
Park-Hotel am Rhein AG 45%
Salina Medizin AG 7%
® CARASANA Baderbetriebe GmbH 3%

45%

3.2 Bad Rheinfelden AG

3.2.1 Leistungsentwicklung

In einem Geschdftsjahr ohne ausserordentliche Ereignisse konnte in der Wellness-Welt sole
uno mit 559260 Eintritten ein neuer Rekord erzielt werden. Die Fitness-, Beauty- und Massage-
angebote entwickelten sich im Berichtsjahr ebenfalls positiv. Im IV. Quartal wurde mit dem Neu-
bau eines Massagebereiches und einer Bio-Sauna innerhalb von sole uno begonnen. In fonf
Doppelbehandlungsrdumen werden ab Oktober 2014 verschiedenste Massagen als Einzel-
wie auch als Paarbehandlung angeboten. Ein Loungebereich rundet den Aufenthalt mit Ruhe-
maoglichkeiten, Getrdnken und LektUre ab. Die Bio-Sauna zeichnet sich durch eine einzigartige,
offene Deckenkonstruktion aus. Sie steht 25 bis 30 Personen ebenfalls ab Herbst 2014 zur Ver-
fogung.

Anzahl Eintritte 2013 2012
Wellness-Welt sole uno 559'260 529071
Hamam- und Wellness-Massagen/Solarien 16'318 15993
Beauty und Fitness 32'014 31'723
Total 607'592 576'787

3.2.2 Finanzielle Ergebnisse

Der Umsatz der Gesellschaft stieg im Geschaftsjahr um 3.7 % an und erreichte erstmals Uber
CHF 16 Mio. Der erwirtschaftete Cashflow betrégt CHF 5.12 Mio. Er liegt mit 37 % bezogen auf
den Umsatz weiterhin auf hohem Niveau. Es kann ein Reingewinn von CHF 1.82 Mio. ausgewie-
sen werden. An die Parkresort Rheinfelden Holding AG wird eine Dividende von CHF 450°000
ausgeschuttet.

8% Ertragsstruktur n% Kostenstruktur
6% ‘ 76 % ‘ 31%
Wellness-Welt sole uno 76 % Personalaufwand 31%
10% Pacht- und Mietertrage 10% 25% Abschreibungen 20%

Zinsen 8%
@ Unterhalt/Reparaturen 5%
@ Diverses 25%
@® Gewinn11%

Beauty und Fitness 6 %
© Ubrige Betriebsertrige 8%

5% 20%

n
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Ertrag Bad Rheinfelden AG in 1°000 CHF 2013 2012
Wellness-Welt sole uno 12'455 1760
Beauty und Fitness 1022 1023
Pacht- und Mietertrége 1523 1261
Ubrige Betriebsertrage 1358 1738
Total 16'358 15’782
Reingewinn 1822 1812

3.3 Salina Medizin AG

3.3.1 Leistungsentwicklung

In den ambulanten Abteilungen Fachdrzte und Therapien blicken wir auf ein erfolgreiches Jahr
zurUck, in welchem die Anzahl der Behandlungen um knapp 6 % gesteigert werden konnte.
Das Schmerz- und Rickenzentrum hat sich bereits gut etabliert und die vielen Zuweisungen
der Hausdrzte sind zu einem wichtigen Bestandteil geworden. In Frick wurde die Rheumatolo-
gie durch einen zusdtzlichen Facharzt unterstitzt. In den Therapien stand letzten Sommer ein
Leitungswechsel an. Dank neuen Angeboten und durch vermehrte Therapiezuweisungen u.a.
von der Salina Rehaklinik konnte die Auslastung gehalten werden. Per Ende 2013 haben wir die
Therapie-Aussenstation im Dampfbad Basel geschlossen.

Anzahl der ambulanten Behandlungen 2013 2012
Facharzte 16'043 15152
Therapien 102'642 96107
Total 118685 n’259

Es ist sehr erfreulich, dass die Anzahl der stationdren Patienten und der Pflegetage um Gber 17 %
gesteigert werden konnte. Durch die zahlreichen medizinisch aufwendigen Fdlle hat sich die
durchschnittliche Aufenthaltsdauer um rund einen Tag erhoht. Bei der Herkunft der stationdren
Patienten gab es keine wesentlichen Verschiebungen. Unser Qualitdtsmanagementsystem
nach 1SO 9001:2008 wurde kontinuierlich verbessert und wird im Jahr 2014 durch die Firma
Schweizerische Vereinigung for Qualitéts- und Managementsysteme (SQS) einer Rezertifizie-
rung unterzogen.

Salina Rehaklinik 2013 2012
Anzahl Patienten 440 397
Anzahl Pflegetage 8'926 7'583
Pflegetage pro Patient 20.3 19.1

Herkunft der stationdren Patienten 2013 2012
Basel-Landschaft 46% 48%
Basel-Stadt 22% 27%
Aargau 12% 12%
Solothurn, Luzern 10% 7%
Restliche Schweiz 8% 4%
Ausland 2% 2%

3.3.2 Finanzielle Ergebnisse

Insgesamt konnte der Bruttoertrag um Uber 17 % gesteigert werden. Zu diesem sehr erfreu-
lichen Gesamtergebnis haben alle Abteilungen beigetragen, wobei die Steigerung der Salina
Rehaklinik speziell zu erwdhnen ist. Wir konnten uns im stationdren Bereich mit allen Tarif-
partnern auf einen neuen, leicht hoheren, Tarif einigen und auch die Zusammenarbeit mit
den Kantonen (Ubernahme des Finanzierungsanteils im Bereich der obligatorischen Kranken-
pflegeversicherung) verlief zufriedenstellend. Obwohl aufgrund der guten Auslastung auch
die Kosten gestiegen sind, sind wir mit dem Gesamtergebnis der Salina Medizin AG sehr zu-
frieden und hoffen, auch im néchsten Geschdftsjahr ein vergleichbares Resultat zu erzielen.

Ertrag Salina Medizin AG in 17000 CHF 2013 2012
Facharzte 3'040 2'561
Therapien 5071 4695
Salina Rehaklinik & Inhouse Spitex 5378 4164
Ubrige Betriebsertrage 57 109
Total 13'546 11’529
Gewinn 524 n
1% Ertragsstruktur 4% Kostenstruktur
229 40% 16% ‘ 53%
Salina Rehaklinik 40 % ' Personalaufwand 53 %
Therapien 37% 1% &9 Warenaufwand 14 %
Fachdrzte 22% 12% Miete/Zinsen 12 %
379 © Diverses 1% ® Abschreibungen 1%

@ Diverses 16%

14% @® Gewinn 4%



3.4 Park-Hotel am Rhein AG

3.4.1 Leistungsentwicklung

Die Anzahl der Zimmerndchte konnte im Berichtsjahr gehalten werden. Die durchschnittliche
Zimmerauslastung (ohne Residenzwohnungen und Salina Rehaklinik-Zimmer) konnten wir um
zwei Prozentpunkte steigern, da aufgrund der Zunahme der Residenzwohnungen weniger
Zimmer zur Verfigung standen. Die Anzahl der Zimmerndchte der &rztlich verordneten Bade-
kuren lag bei 3'464 und damit rund 10 % unter Vorjahr.

3.5 CARASANA Baderbetriebe GmbH

3.5.1 Leistungsentwicklung

Die Carasana Baderbetriebe GmbH erbringt ihre Leistungen in den vier Geschdftsfeldern
Caracalla Therme, Friedrichsbad, CaraVitalis (Therapien) und ArenaVita (Fitness). Ausserdem
betreibt die Gesellschaft ein Thermenrestaurant und einen Badershop.

Die Besucherzahlen lagen im Berichtsjahr insgesamt leicht hoher als im Vorjahr.

Hotelbelegung 2013 2012 Anzahl Eintritte 2013 2012
Anzahl Logierndchte 14140 14'597 Caracalla Therme 565412 554139
Anzahl Zimmerndchte 11359 11357 Friedrichsbad 66'882 70440
Zimmerauslastung 60.7% 58.5% Total 632294 624°'579

3.4.2 Finanzielle Ergebnisse

Die Restaurationsumsdatze lagen im Bereich des Vorjahres, wobei in den einzelnen Abteilungen
Unterschiede zu verzeichnen waren. Der Logementumsatz konnte um knapp 5 % gesteigert
werden, wozu v.a. die bereits erwdhnten zusétzlichen Residenzvermietungen beigetragen ha-
ben. Die dritte Tranche (von vier) der einbezahlten Arbeitgeberbeitragsreserve wurde aufgeldst.
FOr Renovationen im Jahr 2014 wurden Rickstellungen von CHF 250°000 gebildet. Mit dem
Gesamtergebnis sind wir sehr zufrieden und wir nehmen die Herausforderung for 2014 an.

Ertrag Park-Hotel am Rhein AG in 1000 CHF 2013 2012

Logement 5296 5068

Restauration 5619 5636

Diverses 209 169

Total 1124 10873

Reingewinn 638 485
2% s Ertragsstruktur 6% Kostenstruktur

Personalaufwand 41%
Warenaufwand 19 %
Unterhalt/Diverses 14 %

® Mieten/Zinsen 9%

@ Abschreibungen/Ruckstellungen 1%

19% @® Gewinn 6%

Restauration 50 %
Logement 48 %
Diverses 2%

11%“ 1%

48%

14%

3.5.2 Finanzielle Ergebnisse

Das Geschdftsjahr 2013 schloss mit einem Reingewinn von € 387°631 (Vorjahr € 510'247) ab.
Der Umsatz sowie die sonstigen Erlése der Carasana Baderbetriebe konnten im Berichtsjahr
um 2 % auf den neuen Rekordwert von € 13.75 Mio. gesteigert werden. Der Ruckgang des
Reingewinns ist im Wesentlichen auf den stark erh6hten Unterhalts- und Instandhaltungsauf-
wand durch die Grossrevision im Friedrichsbad und die Neugestaltung der Fitnessanlage
ArenaVita zurickzufuhren.

Per 31.12.2013 verfugt die Gesellschaft Gber ein Eigenkapital von € 956'852 oder 17.9 % der
Bilanzsumme von € 5.35 Mio.

Im laufenden Jahr wird den beiden Gesellschaftern eine Dividende von je € 200000 aus-
bezahlt.

6% 2% Ertragsstruktur 3%3% Kostenstruktur
99 539 6% 34%
“‘ Caracalla Therme 53 % “‘ Personalaufwand 34%
7% . Friedrichsbad 15% 16% Betriebsaufwand 38 %
8% CaraVitalis 8% Miete/Zinsen/Steuern 16 %
© ArenaVita 7% @ Diverse Kosten 6%

@ Restauration 9%
@ Warenverkauf 6%
@ Diverses 2%

@ Abschreibungen 3%
38% @® Gewinn3%

15%
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4. Konzernrechnung

4.1 Konsolidierte Bilanz
AKTIVEN

per 31. Dezember in 1000 CHF
Umlaufvermoégen

Flussige Mittel

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
e Gegenuber Dritten

Nicht abgerechnete Leistungen
Ubrige Forderungen

e Gegenuber Dritten

Vorrdte
Rechnungsabgrenzungsposten
Summe Umlaufvermégen

Anlagevermogen
Finanzanlagen

 Eigene Aktien

o Wertschriften

« Ubrige Finanzanlagen
Summe Finanzanlagen
Sachanlagen

* Immobilien

* Mobilien

Summe Sachanlagen
Summe Anlagevermoégen

Total Aktiven

2013

3'351

2'836
590

588
475
563
8403

139
14
28
181

74776
3'510
78'286
78467

86870

2012

4'375

1617
640

416
455
1745
9248

193
13
27

233

76'951
3'399
80350
80°583

89831

PASSIVEN

per 31. Dezember in 17000 CHF 2013 2012
Kurzfristiges Fremdkapital

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

e Gegenuber Dritten 2'386 3404
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten

e Gutscheine gegenuber Dritten 5591 5'349
e Sonstige gegenuber Dritten 1039 659
e GegenuUber Aktiondren 45 37
Rechnungsabgrenzungsposten 1515 1258
Summe kurzfristiges Fremdkapital 10'576 10'707
Langfristiges Fremdkapital

Bankdarlehen 1084 1132
Hypotheken 40'660 45'500
Ubrige langfristige Verbindlichkeiten

e Gegenuber Dritten 5'381 5485
e GegenuUber Aktiondren 700 700
Ruckstellungen

¢ Badeeintritte 2'300 2'300
® Sonstige 927 835
Summe langfristiges Fremdkapital 51'052 55'952
Summe Fremdkapital 61629 66'659
Eigenkapital

Aktienkapital 9500 9500
Gesetzliche Reserven

e Allgemeine Reserve 2'772 1785
* Reserve fUr eigene Aktien 139 193
* Reserven aus Kapitaleinlagen 1383 1933
Gewinnreserven 8293 7'323
Konzernergebnis 3154 2'438
Summe Eigenkapital 25241 23172
Total Passiven 86’870 89’831

15



4.2 Konsolidierte Erfolgsrechnung

per 31. Dezember in 1'000 CHF
Badbetrieb

Medizinische Leistungen
Logement & Restauration
Ubrige Ertréige

Ertrag

Personalaufwand
Betriebsaufwand
Miete/Leasing
Verwaltungsaufwand
Abschreibungen
Aufwand

Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern

Finanzertrag
Finanzaufwand
Gewinn vor Steuern
Steueraufwand
Konzernergebnis

16

2013
19118
14271

10728
3396
47'513

21769
11892
1385
1854
4'836
41736

5777

69
-1910
3936
—-782
3154

2012
18256
12222
10'500

3'694
44'672

210m
10’550
1273
1834
4539
39207

5465

50
—-2'282
3233
-795
2438

4.3 Anhang zur konsolidierten Jahresrechnung

per 31. Dezember in 17000 CHF

1. Eigentumsbeschrdnkungen fir eigene Verpflichtungen

2. Brandversicherungswerte der Sachanlagen

3. Verbindlichkeiten gegeniber Vorsorgeeinrichtungen

Kontokorrent

4. Wesentliche Beteiligungen
Gesellschaft

Bad Rheinfelden AG

Salina Medizin AG

Park-Hotel am Rhein AG
CARASANA Béderbetriebe GmbH

5. Eigene Aktien

Bestand am 31. Dezember 2012
Kaufe

Verkdufe

Gewinn auf Verkdufen

Bestand am 31. Dezember 2013

6. Personalaufwand

Geschaftstatigkeit
Bader

Medizin

Kurhotel

Bader

Anzahl Namenaktien
370
+1

-104

267

2013

56'

142

Grundkapital in 17000
CHF 5000
CHF 750
CHF 5000
EUR 255

Kurs in Franken
Durchschnitt
52216

500.00

62113

52210

364

77

202

2012
57'223

140379

233

Kapitalanteil in %
100.0
100.0
100.0
50.0

CHF

193200

+500
- 64'597
+10'297
139400

Im Personalaufwand sind Auflésungen von CHF 123°000 aus der Arbeitgeberbeitragsreserve enthalten

(Vorjahr CHF 122°000).

7. Risikobeurteilung

Der Verwaltungsrat hat die Risikobeurteilung im Rahmen des bestehenden Risikomanagement
Prozesses aktualisiert und dokumentiert. Dieser umfasst séimtliche Risiken, welche einen wesentlichen
Einfluss auf die Beurteilung der Jahresrechnung haben kénnen.
Anhand der Risikobewdltigungstechniken werden die Risiken laufend Gberwacht und kontrolliert.
Insgesamt wurden im abgelaufenen Geschdftsjahr keine Risiken identifiziert, die zu einer wesentlichen
Korrektur der in der Jahresrechnung dargestellten Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des

Unternehmens fihren kénnten.



4.4 Konsolidierungsgrundsdtze

Einleitung
Mit der vorstehenden konsolidierten Jahresrechnung 2013 legt die Parkresort Rheinfelden
Holding AG ihre achtzehnte Konzernrechnung vor.

Konsolidierungsgrundlagen

Die im konsolidierten Jahresabschluss 2013 der Gruppe ausgewiesenen Daten beruhen auf
den handelsrechtlichen Jahresrechnungen samtlicher Gruppengesellschaften, welche nach
nationalen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtzen erstellt wurden. Die Konsolidierung
bezieht sich fur alle Gruppengesellschaften auf das Geschdftsjahr, das per 31. Dezember ab-
schliesst und demzufolge mit dem Kalenderjahr zusammenfdallt.

Die konsolidierte Jahresrechnung umfasst samtliche Gruppengesellschaften, an denen die
Parkresort Rheinfelden Holding AG mindestens 50 % halt. Aktiven und Passiven sowie Auf-
wand und Ertrag der Schweizer Tochtergesellschaften werden zu 100 % in der Konzernrech-
nung erfasst. Die 50 %-Beteiligung an der CARASANA Béderbetriebe GmbH wurde entspre-
chend ihrem Kapitalanteil zu 50 % quotenkonsolidiert.

Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertrdge zwischen den konsoli-
dierten Gesellschaften werden gegeneinander verrechnet. Allféllig notwendige Bewertungs-
korrekturen aus Gruppensicht kénnen direkt in der konsolidierten Rechnung erfolgen.

Konsolidierungskreis
Der Konsolidierungskreis umfasst folgende Gesellschaften:

Vollkonsolidiert (100 %):

e Parkresort Rheinfelden Holding AG, Rheinfelden, Schweiz, AK CHF 9500000

* Bad Rheinfelden AG, Rheinfelden, Schweiz, 100 % Tochter, AK CHF 5'000°000

e Salina Medizin AG, Rheinfelden, Schweiz, 100 % Tochter, AK CHF 750°000

¢ Park-Hotel am Rhein AG, Rheinfelden, Schweiz, 100 % Tochter, AK CHF 5°000°000

Quotenkonsolidiert (50 %):

e CARASANA Bdderbetriebe GmbH, Baden-Baden, Deutschland, 50 % Tochter (Joint Venture),

Gesellschaftskapital EUR 255650

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung bezweckt, die Doppelerfassung von Vermégen und Kapital auszu-
schalten. Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Purchase-Methode. Bei der Erstkonsoli-

dierung werden dem Anschaffungswert der Beteiligungen das nach einheitlichen Grundsat-
zen ermittelte konsolidierungspflichtige Eigenkapital der Tochtergesellschaften aufgerechnet.
Bei den Folgekonsolidierungen wird der Beteiligungswert immer mit den Kapitalreserven im

Zeitpunkt des Erwerbs aufgerechnet (die Kapitalaufrechnungsdifferenz bleibt mit Ausnahme
der jahrlichen Abschreibungen und Fremdwdhrungsdifferenzen unverdandert).

Die seit der Konzerneingliederung erwirtschafteten und nicht ausgeschitteten Gewinne
werden den Gewinnreserven zugewiesen.

Wdhrungsumrechnungen
Die Bilanz der CARASANA Bdaderbetriebe GmbH wurde 2013 zum Stichtagskurs von EUR 1.2255
umgerechnet (2012: EUR 1.2068).

Die Erfolgsrechnung der CARASANA Bdderbetriebe GmbH wurde 2013 zum Durchschnittskurs
von EUR 1.23 umgerechnet (2012: EUR 1.2053).

Die Umrechnungsdifferenz aus dem laufenden Jahr wird erfolgswirksam verbucht.

Grundsatz der Stetigkeit

Allfallige Abweichungen vom Grundsatz der Stetigkeit in der Bilanzierungspraxis im Sinne von
Art. 662 lit. a. Abs. 2 Ziff. 5 OR werden im Anhang zur konsolidierten Jahresrechnung offenge-
legt.

Gliederung
Die Gliederung der Jahresrechnung entspricht den Mindestvorschriften des Aktienrechts.
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4.5 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze

Einleitung

Die AbschlUsse 2013 der einzelnen Gruppengesellschaften mit Sitz in der Schweiz erfullen die
Anforderungen des Schweizerischen Aktienrechts. Der Abschluss 2013 der CARASANA Bdder-
betriebe GmbH mit Sitz in Deutschland erfullt die deutschen Rechnungslegungsvorschriften.

Flissige Mittel
Die flussigen Mittel enthalten Kassenbestdnde, Post- und Bankguthaben und als Liquiditatsreser-
ve gehaltene und kurzfristig verwertbare Wertschriften.

Forderungen
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zu Nominalwerten abzuglich eines
angemessenen Delkrederes ausgewiesen.

Nicht abgerechnete Leistungen
Bei den nicht abgerechneten Leistungen handelt es sich um erbrachte medizinische Leistungen,
welche erst im folgenden Jahr fakturiert werden.

Vorrdte
Die Vorréate werden zu Einstandspreisen abzuglich allfélliger betriebsnotwendiger Abschreibun-
gen bilanziert.

Eigene Aktien

Die sich zum Zeitpunkt der Bilanzierung im Besitze der Parkresort Rheinfelden Holding AG be-
findlichen eigenen Aktien sind zum Anschaffungswert bilanziert. Gemdss Art. 659a OR besteht
eine entsprechende Reserveposition.

Wertschriften
Die Wertschriften sind zu Anschaffungskosten oder niedrigeren Tageswerten bilanziert (Nie-
derstwertprinzip).

Immobilien

Die gesamten Betriebsliegenschaften in Rheinfelden sind im Baurecht erstellt. Der Vertrag mit
der LandeigentUmerin IGuft bis ins Jahr 2104. Die Betriebsliegenschaften werden zu Anschaf-
fungskosten abziglich der betriebswirtschaftlich notwendigen Abschreibungen bilanziert.

Mobilien
Die Mobilien werden zu Anschaffungskosten abziglich der betriebswirtschaftlich notwendigen
Abschreibungen bilanziert.

Kurzfristiges Fremdkapital
Als kurzfristiges Fremdkapital werden alle innerhalb eines Jahres félligen Verbindlichkeiten bi-
lanziert. Sie enthalten auch die nicht eingelésten Gutscheine.

Langfristiges Fremdkapital
Als langfristiges Fremdkapital werden alle Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten Gber einem Jahr
bilanziert.

Rickstellungen

FUr ungewisse Verbindlichkeiten und erkennbare Risiken wurden angemessene Ruckstellungen
gebildet. Diese Position umfasst vor allem die Abgrenzungen fur bereits verkaufte Badeeintritte
und Ruckstellungen fur zukinftige Renovationen.

Steuvern

Die in der Erfolgsrechnung unter der Position Steuern ausgewiesenen Betrdge umfassen die
im laufenden Geschdftsjahr bezahlten sowie im laufenden Geschdftsjahr — fur dieses und
allfallige Vorjahre — in Rechnung gestellte Kapital- und Ertragssteuern, soweit sie bei den
Gesellschaften der Gruppe gemdss der nationalen Steuergesetzgebung des Domizillandes
berucksichtigt werden kénnen.



5. Bericht der Revisionsstelle
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Bericht der Revisionssiclle an dic Generalversammlung der

Parkresort Rheinfelden Holding AG, Rbcinfelden

Berichi der Revisionsstelle tur Konzerarechnung

Als Revisiomssiclle haben wir die beiliegende Kenzemrechnang der Parkrescnt Rheinfelden
Holding AG, besichend aws Bilane, Erfolgsrechnung und Anhang, fibr das am 31, Dezember
2003 abgeschlossen Geschiftsjahr geprifi.

Vermneoriung des Verealiaginmies
Der Verwaltungseat ist far die Aufssellung der Konzemrochnung in Ubereinstimsnung enit des
pesctzlichen Vorschnflen und den im Anhang wicdengogebenon Konsolsdrungs- und Bower-
tungsgrundsitzen verantwonlich. Dicse Vermntwortung beinhalict dic Auwsgestaliung, lmple-
ierung und Aufrechsethaltung cines intemen Kontrollsvstoms mit Beoug auf dse Aufstel-
lung ¢iner Konzemrechnung, dee frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von Ver-
sttssen oder brtiimemn st Daniber hinaus ist der Verwaltungsrat fisr die Auswahl und die An-
wendung sachgemdsser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vomahme angemessener Schat-
zumgen verantwortlich,

Veranneoriung der Revisionssielle

Unsere Verantwortang ist s, aufgrund wnserer Prafng cin Prifngsuricil dber dic Koazem-
rechaumng abrugeben. Wir haben unsere Prifing in Ubercinstimmung mit dem schweizerischen
Gesetz und den Schweizer Priifangsstandards vorgemommsen. Mach dicsen Stamdards haben wir
die Privfung so zu planen and durcheufiibnen, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob dic
Konzemrnechnung frei vom wesemtlichen falsehen Angaben it

Eime Privfang beinbadiet die Durchfiihnang von Prifiungshandlungen zar Erlangung von Pri-
fungsnachweisen filr dic in dor Konzamrochnung crlhu.l!nrl:rl Wertanitae und !bﬂ!l.lgl:n Anga-
ben. Die Auswahl der Prifangshandlungen liegt im pflichig, Ermessen des Pritfers. Dies
schlicsst cine Beuncilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Konzempeochnung
als Folge von Versthssen oder Irtmem ein. Bei der Benrigilung dieser Risiken bericksachiigt
der Prisfer das inteme Komtrollsystem, soweil cs ﬁ.lr dic Aufﬂ::llmn d,r Kmmmmchmng Vo
Bedewtung ist, wm die den L den entsprech: legen, micht
aber um gin Prifongsurtcil Sher die Wirksamkeit des Inhmu qulls'mcms shrugeben. Dic
Privflang wmihesi rudem dic Beuneilung der Angemessenheit der mnmm Rechmungsle-

pungsmciboden, der Plawsibilict der vorgenommenen Schitmngen sowie cine Windigung der
Geaanndarstcllung der Konsempechnang. Wir sind der Auffassung, dass die von uns crlangien
Privfungsnachweise cine susreichende und angemessene Grusdlage filr wnser Prifungsumeil
bikdan.

Fritfwgrurteil

Mach unserer Bewrteilung entspricht die Konzemrechnung fiir das am 31, Dezember 2003 abge-
schlossene Geschaftgabr dem schwerzenschen Geselr sowse den im Anhang wicdergegebenen
Konsolidscrungs- und Bevwertumgsgrund sitzen,

Sur Kosserninlmmung
i Crmrboeramm ey

Berichierstattung aufgrund weiterer gesetelicher Vorschriften
Wir bestitigen, dass wir die gesetzlschen Anfordenangen an die Zul s Revissons-

aufsichtggescts (RAG) und dic Unabhingighet (Art. T2 OR) crfullen nnrl komns nait unseroer
Unabhdngrgkeil micht veneinbanen Sachverhabe vorliegen.

In Ubseremnstimmung mit A 728a Abs. | Ziff 3 OR und dem Schwenzer Prﬁfungﬂlan‘.lm‘l:l 1]
bestitigen wair, dass cin gemiss denm Vorgaben des Vernall
Kontrollsyvstem far dic Aufsicllung der anrnmdmuu existicrt,

Wir enapfchlen, die vorlicgende Konzemrechnung zu genchmigen

KPMG AG

: o : o
Stefam Inderbinen Christian Kuntner
Ergelh Hevil perte Lugelarsener Revisionsexperte
Letiender Revisor

Basel, 20, Mai 2014
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